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Diinya Ekonomisi
Genel

Basta A.B.D. olmak iizere finansal piyasalar1 ardindan reel ekonomiyi derinden
sarsan ve diinya hasilasinin 0.3 oraninda kii¢iildiigii ekonomik krizin ardindan
2010 yi1linda yeniden ekonomik toparlanma siirecine girilmis ve kiiresel
ekonomide yiizde 5.1 ve gelismis ekonomiler genelinde de yiizde 3.1 oraninda
bliylime ger¢eklesmistir. Ne var ki basta birkac ¢ceyrek donem boyunca etkili olan
bu biiylime siirdiiriilememis ve bazilar1 6nceden tahmin edilen bazi risk
faktorlerinin devreye girmesiyle basta gelismis iilkeler olmak iizere kiiresel
diizeyde ekonomik biiyiime belirgin bigimde yavaslamistir. Ekonomik krizin
hafifletilmesi ve kriz siirecinin kisaltilmas1 amaciyla alinan genisletici mali
onlemler biit¢e ag181 ve yiikselen kamu bor¢lulugu sorunlarina yol acarken, bu
Onlemlerle yaratilan efektif talebin 6zel kesimlerce devir alinarak canli tutulmasi
stireci beklenilenden daha uzun bir déneme sarkmistir. Bunun yani sira bazi liye
iilkelerce izlenmis olan gevsek kamu maliye politikalarinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikan kamu borg stoku sorunlari ve bunun bankacilik kesimi tizerine olan
yansimalar1 Euro Bolgesini beklenenin ¢ok tistiinde olumsuz bi¢imde etkilemistir.
Bu gelismelere ek olarak Japonya’da yasanan biiyiik deprem ve tsunami, Orta-
Dogu ve Kuzey Afrika’da ortaya ¢ikan siyasi ve sosyal huzursuzluklar ve petrol
fiyatlarindaki tirmanma kiiresel bazda ekonomik konjonktiirii daha da karartan
nedenler olmustur. Japonya’nin karsilastig1 dogal afetlerle petrol fiyatlarindaki
artisin 6zellikle 2011 yilinin ikinci yarisinda olmak iizere gelismis ekonomilerde
biiyiime hizin1 ylizde > oraninda gerilettigi tahmin edilmektedir.

Bolgeler arasinda belirgin farkliliklar gézlenmekte olsa da yeni yiikselen piyasa
ekonomileri ile gelismekte olan iilkelerde ekonomik gelismeler genelde
beklenildigi sekilde ger¢eklesmistir. Krizden derin bigimde etilenmis olan
Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri ile Bagimsiz Devletler Toplulugu iilkelerinde
ekonomik toparlanma oldukga hizli bir bigimde gergeklesmis, emtia fiyatlarindaki
tirmanma ikinci grup tilkelerde ekonomik biiylimeye dnemli katkida bulunmustur.
Emtia fiyatlarindaki hizli artig Latin Amerika iilkelerinde de ekonomik
toparlanmaya olumlu katkida bulunan basta gelen faktdrlerden biri olmustur.
Kiiresel arz zincirinde meydana gelen tedarik sikintilar1 ve gelismis tilkeler
mengeli talebe iliskin belirsizlikler nedeniyle iireticilerin stok seviyelerini
diisiirme yoluna gitmeleri nedeniyle Asya’nin gelismekte olan iilkelerinde
ekonomik biiylime biraz zayiflama gostermistir. Gelismis iilkelerde ve gelismekte
olan tilkelerde gézlemlenen ve yukarda kisaca temas edilen gelismelerin
sonucunda kiiresel ekonomik faaliyet hacmi 2011 yilinin ikinci ti¢ aylik
doneminde beklenilmeyen 6l¢iide bir zayiflama ortaya koymustur.

2011 Yilinda Kiiresel Ekonomik Goriinim

2011 y1l1 sonlari itibariyle kiiresel ekonomik goriiniimii olusturan baslica parcalar
asagida ana ¢izgileriyle verilmektedir.
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Kiiresel finansal istikrar tekrar bozulmugtur

Kiiresel kriz sonrasi biiyiimeyi destekleyici dnlemlere ve finansal sektore saglanan
desteklere bagl olarak Avrupa Birligi iiyesi bazi iilkelerin mali yapilarinda
sorunlarla karsilagilmis ve bu nedenle iilke risklerinde meydana gelen yiikselme,
bilangolarinda yiiklii miktarda kamu kagidi bulunan bankacilik kesimini de
olumsuz bigimde etkilemistir. Yiiksek bor¢ stoku ve biitce agiklari ile diistik
bliylime performanslart bu grup tilkelerde borglarin ¢evrilebilirligine iliskin
kaygilar1 daha da artirmis, bu durumun iilke riskine ve bor¢glanma maliyetleri
lizerine olan olumsuz etkileri durumu daha da agirlastirmistir. Bankacilik sektorii
fonlama kanalinda sikint1 yasanmaya baslanmuis, kiiresel risk istaht azalmistir.
A.B.D.’nde federal biitge konusundaki siyasi ¢ekismenin uzamasi ile birlikte Euro
Bolgesindeki kamu borglar krizi kiiresel diizeyde giiven duygusunu zayiflatmig
ve ekonomik faaliyet hacmi iizerinde yavaslatici bir etki dogurmustur. Ekonomik
toparlanma daha gecikmeli olacak ve bolgesel biiytime hiz farkliliklart stirecektir

Ekonomik faaliyet hacmini genigletici bazi faktorlerin tekrar devreye girmesi
beklenmektedir

Yasanan depremin ardindan artan kamu harcamalarinin etkisiyle Japonya’da
genisleyen ekonomik faaliyet hacmi, enerji ve gida maddeleri fiyatlarinda
gozlemlenen gerilemeler ve yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde hizli bir artis
gosteren efektif talebin oniimiizdeki donemde kiiresel biiylimeyi olumlu bigimde
etkilemesi beklenmektedir.

Geligmis iilkelerde tiiketim talebi artisi gecikmeli olarak gergeklesecektir.

Yeni ylikselen piyasa ekonomilerinde hizli gelir artisinin ve istihdam hacmindeki
biiyiimenin bir sonucu olarak 6zel kesim tiiketim talebinde hizl1 bir biiyiime
gozlenmektedir. Ancak, 1srarli bicimde yiiksek diizeyde devam eden igsizlik
hadleri ve hanehalklar1 bilangolarindaki diizeltme igleminin siirdiiriilmekte olmast,
reel iicret diizeylerindeki gerileme ve azalan fon maliyeti sonucu artan girket
karlarinin, tiiketim egilimi yiiksek hanehalklarinin talep diizeyi {izerinde bir etki
yaratmiyor olmasi ve konut fiyatlarinin heniiz istikrar kazanamamis olmasi,
gelismis tilkelerde tliketim talebini baski altinda tutan baslica faktorler olarak
Oonemlerini korumaktadirlar.

Finansal istikrara iliskin riskler yakin gecmis donemde onemli bir yiikselme
gostermigtir.

Avrupa Birligi’nde asir1 kamu borgluluk oranlar1 ve bazi iiye tilkelerde s6z konusu
olan 6deme gii¢liigii sonucu bilangolar1 zarar goren bankacilik kesiminin sermaye
rasyolarini iyilestirmeleri yolunda alinan kararin, bu bankalarin kredilendirme
hacimlerini daraltici bir etkide bulunmasi beklenmektedir. Bu sekilde kredi
hacminde, likilitede meydana gelecek bir daralmaninn AB’nde faaliyet hacmini
olumsuz yonde etkilerken, 6nemli boyutta cari agik veren bazi iilkelerde de dis
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finansman sorunlarina yol agmasi ve ekonomik biiyiimeleri iizerinde olumsuz

| etkide bulunmasi beklenilmelidir. Basta A.B.D. Merkez Bankas1 FED olmak

lizere saglanmakta olan genis ¢apli likidite desteginin efektif talebi artirmak
suretiyle ekonomik biiyiime tizerinde olumlu yonde etkide bulundugu hususu da
not edilmelidir. Herne kadar dis sermaye akimlar kiiresel finansal piyasalardaki
istikrarsizligin ve azalan risk istahinin etkisiyle daha oynak bir seyir izlemeye
baslamissa da yeni yiikselen ve gelismekte olan ekonomilerde finansal kosullar
biiylimeyi destekleyici bir goriiniim ortaya koymaktadir. Yiiksek getiri pesindeki
dis sermaye bu iilkelerde mevcut bol likiditeyi daha da artirici bir rol
oynamaktadir. Yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde gozlenen hizli biiyiime ve
sik1 parasal kosullarin yatirimecilarda yiikselmis olan risk algilamalarinin olumsuz
etkisini gidermesi, bu surette bu bdlgelere olan sermaye akiminin giiglii sekilde
stirmesi beklenmektedir. Mamafih, kiiresel biiyiimeyi etkileyecek asagi yonlii
risklerin giiclenmesiyle, yeni yiikselen piyasa ekonomileri, kendi ulusal
bankalarinin finansal yapisini1 bozacak 6lgiide, efektif talep diizeyinde bir azalma,
dis sermaye akimlarinda ters yonde bir hareket ve bor¢clanma maliyetlerinde bir
artisla karsi, karsiya kalabilirler.

Krize karsi alinan mali onlemler ilimli hale getirilirken parasal politikalar
etkinligini korumaktadwr

Gelismis iilkelerde izlenmekte olan genisletici para politikalarinin (A.B:D.’nde
uygulamaya konulmus olan hacimli parasal genisletme politikas1 —QE 2 gibi)
ekonomik biiyiimeyi destekleyici etkilerinin siirmesi beklenmektedir. Isvigre ve
Japonya merkez bankalar1 yakin gegmis donemde yeni parasal genisleme kararlari
almis, FED, en azindan 2013 yili sonuna kadar, ekonomik kosullarin istisnai
Olciide diisiik politika faiz diizeyleri uygulamasi gerektirecegini agiklamis ve
Avrupa Merkez Bankasi da likidite artirici nitelikli faaliyetlerini hizlandirmistir.

Yeni ylikselen piyasa ekonomilerinin birgogunda her ne kadar merkez bankalari
sik1 para politikasi izliyorlar ve kredi hacmini daraltmak igin ¢esitli nlemlere
basvuruyorlarsa da, reel faiz hadleri halen diisiik diizeyde bulunmakta ve kredi
hacmi geniglemesini siirdiirmektedir.

Gelismis iilkelerde hiikiimetler kiiresel krizin derinligini azaltmak ve siiresini
kisaltmak i¢in bagvurmus olduklari mali 6zendirme dnlemlerini yilikselen biitce
aciklart ve bunun yol actig1 yiiksek kamu bor¢luluk diizeyi nedeniyle geri
cekmektedirler. 2010 yilinda Kanada, Almanya, Japonya ve A.B.D.’nde
genisletici mali politikalarin siirdiiriilmesine devam edilirken diger iilkelerde
sikilagtirilmasi cihetine gidilmis, kiiresel bazda mali politika nétr bir goriiniim
ortaya koymustur. 2011 yilin1 ilk yarisinda birgok iilkede mali yapinin daha giiclii
hale getirilmesi yolunda 6nlemler alinmis, bu kapsamda A.B.D.’ nin yapisal biitce
ac181 GSYH nin yiizde '%’si oraninda azaltilmistir. Mali politikalarin 2012 yilinda
daha da sikilastirilmasi beklenilmekte olup, bu sekilde mali 6zendirme
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Oonlemlerinden sikilastirma politikasina doniilmesinin kisa vadede ekonomik

) faaliyet hacmi tlizerinde daraltici etkide bulunmasi tahmin edilmektedir.

Kiiresel ekonomik goriiniim bolgeden bolgeye biiyiik farklilik gostermektedir.

Konjonktiirel dongii iilkeden iilkeye biiyiik bir ¢esitlilik sergilemekte olup
gelismis tilkeler durgunluk ve atil kapasite sorunu ile yiiz yiize bulunurken, yeni
yiikselen piyasa ekonomileri ve gelismekte olan ekonomilerde asir1 1sinma
durumu s6z konusudur. Krizden derin bigimde etkilenmis olan bir¢ok gelismis ve
yeni yiikselen piyasa ekonomisinde 2011 yilinin ilk yarisinda hasila diizeyleri kriz
oncesi diizeylerine yaklasmis ise de, halen italya ve Ispanya’da goreli
diisiikliiglinii korumaktadir, Japonya’da ise hasila diizeyi deprem ve tsunamiden
biiyiik zarar géormistiir. Kriz siirecinde hasila kayiplar krizin merkezinde yer alan
A.B.D., Ingiltere’de ve Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri ile dzellikle Rusya
olmak iizere Bagimsiz Devletler Toplulugu iiyesi iilkelerde goreli olarak yiiksek
olmustur.

Yakin gegmis donemde kiiresel bazda tiiketici ve ¢ekirdek enflasyon diizeyleri
goreli olarak yiiksek seyretmistir. Enflasyonist baskilar halen 6zellikle yeni
yiikselen piyasa ekonomileri ile gelismekte olan iilkelerde yiiksek seyretmektedir.
Oniimiizdeki dénemde enflasyon haddi iizerinde baslica ii¢ alandaki gelismenin
etkili olmasi beklenmektedir. Bunlar petrol ve gida fiyatlarinin kiiresel piyasalarda
izleyecegi seyir, kapasite kullanim oranlari ile hasila agiklarinin iilkeler itibariyle
nasil bir gorliiniim sergileyecegi ve hiikiimetlerce ve merkez bankalarinca
izlenecek politika ve uygulamalarin kredibilite seviyesi olacaktir.

IMF Diinya Ekonomik Goriiniimii Projeksiyonlar1 (% degisim)

(Eyliil 2011)

2009 2010 2011 2012 2012%*

Diinya Hasilas' -0.7 5.1 4.0 4.0 33
Gelismis Ekonomiler 3.7 3.1 1.6 1.9 1.2
A.B.D. 3.5 3.0 1.5 1.8 1.8
Euro Bolgesi 43 1.8 1.6 1.1 -0.5
Almanya 5.1 3.6 2.7 1.3 0.3

Fransa -2.6 1.4 1.7 1.4 9.2
Italya 52 13 06 03 22

Avrupa Birligi 42 1.8 1.7 1.4 -0.1
Japonya -6.3 4.0 0.5 23 1.7
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Ingiltere
Diger Gelismis Ekonomiler
Yeni Sanayilesen Asya Ekonomileri
Yeni Yiikselen Piyasa ve Gelismekte
Olan Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Bagimsiz Devletler Toplulugu
Rusya
Gelismekte olan Asya iilkeleri
Cin
Hindistan
Latin Amerika ve karayipler
Brezilya
Meksika
Orta-Dogu ve Kuzey Afrika
Diinya Hasilas1® (% degisim)
Diinya Ticaret Hacmi
(mal ve hizmetler)
Emtia Fiyatlar: ($)
Petrol (degisik cins ortalamast)
Yakitdisi (ihracat agirlikli ortalama)
Tiiketici Fiyatlar

Gelismis Ekonomiler

Yik. Piyasalar ve Gelismekte Olanlar

Libor (%) ($ mevduati {izerinde)

7.2

9.2

6.8

-1.7

-10.7

-36.3

-15.7

0.1

52

0.1

1.4

5.8

8.4

7.3

4.5

4.6

4.0

9.5

10.3

10.1

6.1

7.5

5.4

4.4

4.0

12.8

279

26.3

1.6

6.1

0.5

1.1

3.6

4.7

6.4

43

4.6

4.3

8.2

9.5

7.8

4.5

3.8

3.8

4.0

3.0

7.5

30.6

21.2

2.6

7.5

0.4

1.6

3.7

4.5

6.1

2.7

4.4

4.1

8.0

9.0

7.5

4.0

3.6

3.6

3.6

3.2

5.8

1.4

59

0.5

0.6

2.6

33

5.4

1.1

3.7

33

7.3

8.2

7.0

3.6

3.0

3.5

3.2

2.5

3.8

-14.0

1.6

6.2

0.9

*24 Ocak 2012 tarihli IMF WEO Giincelleme Raporu tahminleri

1 Satmalma giicii paritesine gore

2 Piyasa doviz kurlar1 bazinda
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Diger taraftan Ekonomik Isbirligi ve kalkinma Orgiitii Kasim ayinda yayinlamus

) oldugu “Diinya Ekonomik Goriiniimii” Raporunda, ekonomik gelismelerin 6nemli

0lciide Euro Bolgesinin borg krizine iligkin olarak alinacak politika 6nlemleri ile
A.B.D.’nin giidecegi mali politikaya bagli oldugu ve bu alanlarda vuku bulacak
gelismelerin nitelik ve zamanlamanin tasidigi belirsizlik nedeniyle, yapilan
projeksiyonlarin degerlendirilmesinde bu durumun dikkate alinmasi gerektigi
belirtilmektedir. OECD yakin gelecek donemde bolge geneli itibariyle ¢cok zayif
bir ekonomik biiylime ve Euro Bélgesinde de zayif bir resesyon tahmininde
bulunmakta ve bu dénemi ¢ok tedrici bir toparlanmanin izleyecegi beklentisini
dile getirmektedir.

Raporda OECD fiiyesi lilkeler genelinde 1999-2008 doneminde ortalama yillik
yiizde 2.5 oraninda reel anlamda biiyliyen GSYH’nin 2009 yilinda yiizde 3.8
oraninda kii¢iildiigti, 2010 yilinda ise tekrar toparlanma siireci igersine girerek
yiizde 3.1 oraninda biiyiidiigii belirtilmektedir. OECD’ye gore bolge genelinde
biliylimenin yavaslamasi, bu ¢ergevede 2011 yilinda reel biiyiimenin yiizde 1.9°a
ve 2012 yilinda da yiizde 1.6’ya gerilemesi daha sonra tedrici bir toparlanmayla
2013 yilinda yiizde 2.3’e tirmanmasi tahmininde bulunulmaktadir.

OECD Ekonomik Goriiniim Projeksiyonlari

(OECD Bolgesi)

1999-2008 2009 2010 2011 2012

2013
Reel GSYH Biiyiimesi (% degisim) 2.5 -3.8 3.1 1.9 1.6
2.3
Hasila A¢1g1 (GSYH nin %’si) 0.7 -44 32 31 -34 -
3.1
Issizlik Haddi (Isgiiciiniin %’si) 6.4 8.2 8.3 80 8.1
7.9
Enflasyon (Tiiketici) 2.7 0.5 1.8 2.5 1.9
1.5
Mali Denge (GSYH’nin %’si) -2.2 83 77 -6.6 -59 -
5.1

Kiiresel Ekonomide Son Gelismeler ve 2012 Yih Goriiniimii

24 Ocak 2012 tarihinde ‘Diinya Ekonomik Goriiniimii’ giincelleme Raporunu
yayinlayan Uluslar aras1 Para Fonu (IMF), Euro Bdlgesinde finansal sektor ve reel
kesimde karsr karsiya bulunulan sikintilarin daha da derinlesmesinin kiiresel
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ekonomi ag¢isindan yol ac¢tig1 olumsuzluklar 1s181nda, kiiresel biiyiimeye iliskin

J tahminlerini keskin bigimde asag1 yonlii revize etmistir. IMF, Giincelleme

Raporuna iligkin agiklamasinda beklentilerin karardig1 ve finansal istikrara iliskin
risklerin arttigina dikkat ¢ekmistir. IMF, yilin sonlarinda Euro Bolgesi krizinin,
A.B.D., gelismekte olan iilkeler ile yeni yiikselen piyasa ekonomilerini olumsuz
bicimde etkileyecek yeni bir siirece girmis olmasi neticesinde Bolgenin 2012
yilinda 1liml bir resesyona girecegini ifade etmistir. Giincelleme raporunda yer
verilen goriis ve beklentiler asagida ana cizgileriyle verilmektedir.

Gelismis iilkeler genelinde 2012 yilinda biiyiime hizinin Eyliil ayinda yapilmis
olan tahmine gore % puan disiiriilerek ylizde 1.2 oraninda gergeklesmesi 2013
yilinda ise biraz toparlanmayla biiylime hizinin 1.9’a yiikselmesi beklenmektedir.
Diinya hasilasindaki biiylimenin ise bu yil yiizde 3.3 2013 yilinda da yiizde 3.9
oraninda gerceklesecegi tahmininde bulunulmaktadir. Su anda zayif bir gériiniim
ortaya koyan kiiresel ekonomi durgunluga girme tehlikesi altinda bulunmakta
olup, bu tehlike 6zellikle Avrupa i¢in s6z konusu olmakla beraber tiim diinyay1
giderek daha derinlesen bir bicimde etkileyebilecektir. Avrupa’daki krizin
derinlesmesi halinde diinya yeni bir resesyona girebilir. A.B.D. ekonomisinde
yakin ge¢cmis donemde gozlemlenen olumlu gelismeleri dikkate alarak IMF bu
tilkeye iliskin olarak Eyliil 2011 WEO Raporunda vermis oldugu yiizde 1.8
oranindaki 2012 yill1 biiylime oraninda asag1 yonlii bir diizeltme ihtiyaci
hissetmemis ve aynen muhafaza etmistir.

Ock 2011°de yaymlanan IMF WEO Giincelleme Raporuna gore yeni yiikselen
piyasa ekonomileri ile gelismekte olan iilkelerde 3012-13 yillarinda ortalama
biiylime hiz1 yiizde 5 % olacaktir ki, bu oran 2010-11 doneminde gergeklesmis
olan 6 % oranindan belirgin bicimde ve Eyliil ay1 Diinya Ekonomik Gortiiniimii
raporunda 6ngdriilmiis olan biiyiime hizindan da !4 puan diisiiktiir. Bliylime
hizinda 6ngoriilen bu yavaglama hem gelismis tilkelerdeki ekonomik goriiniimiin
kotiilesmesini hem bu grup iilkelerin 6nde gelenlerinin bazilarinda i¢ talebin
zayiflamis olmasini yansitmaktadir. Genelde biiylime hizinin % puan
diisiiriilmesine ragmen Asya’nin yeni yiikselen piyasa ekonomilerinin 2012-13
doneminde giiclii bi¢imde yiizde 7 '2 oraninda biiylimesi beklenmektedir.

Libya’daki durumun diizelmesi ve petrol ihra¢ eden diger bazi bolge
ekonomilerinin giic kazanmasi sonucu Orta-Dogu ve Kuzey Afrika’da biiylimenin
giiclii seyretmesi beklenmekte olup, buna karsilik petrol ithalatcist bolge
tilkelerinde ekonomik biiyiime, siyasi alanda tanik olunan doniislim siirecinin
beklenenden uzun vakit almasindan ve dis ¢evrede bozulan kosullardan olumsuz
etkilenecektir.

Kiiresel yavaslamanin etkileri basta Giiney Afrika olmak {izere bazi istisnalar
disinda bu giine kadar Sahra alt1 Afrikasi’nda sinirli kalmistir, bolgede 2012
yilinda ortalama biiylime hizinin yiizde 5 %2 oraninda ger¢eklesecegi tahmin
edilmektedir.
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Euro Bolgesi ile giiclii ticari ve finansal iligkiler icersinde olmalari nedeniyle Euro

) Bolgesinde yasanan krizin olumsuz etkilerinin Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri

tizerinde agir olmasi beklenmektedir.

Makroekonomik politikalarda yapilacak gevsemeler gelismis iilkelerden gelen
talepteki daralmay1 biiylik 6lciide giderecegi ve kiiresel risk algilamasi
bliyliyecegi cihetle krizin diger bolgeler tizerindeki olumsuz etkisinin daha hafif
bicimde seyredecegi tahmin edilmektedir. Bircok yeni yiikselen piyasa ekonomisi
ve gelismekte olan iilke agisindan yapilan tahminler daha gii¢lii emtia fiyatlarina
isaret etmektedir. IMF tarafindan yapilan aciklamada Euro Bolgesi i¢in 2012
yilinda ekonomik biiyltimenin, Eyliil raporunda yapilan tahminin 1.6 puan
diisiiriilmesiyle (-) 0.5 olarak gerceklesmesinin beklendigi. bu ¢ercevede bu yil
Italya’nin yiizde 2.2, Ispanya’nin ise yiizde 1.7 oraninda kiigiilecegi tahmininde
bulunulmustur.

IMF’ye gore oncelikle yapilmasi gereken isler giiven ortamini pekistirmeye
doniik politika dnlemlerinin alinmasi ile kamu mali yapilarinin iyilestirilmesi,
sirketlerin borgluluk oranlarinin diisiiriilmesi, piyasaya daha ¢ok likidite
saglanmas1 ve para arzindaki degisimlerin sterilize edilmesi faaliyetlerini idame
ettirecek sekilde ekonomik biiyiimeyi destekleyerek Euro bolgesindeki krizin
Oniine gecilmesidir.

Diger onde gelen gelismis ekonomilerde ise alinmasi gereken gereksinimleri,
ekonomik toparlanmayi idame ettirirken, orta vadeli mali dengesizliklerin halli
cihetine gidilmesi,ve finansal sistemin arizalarinin giderilmesi ile reforma tabi
tutulmasi ¢aligmalar1 olusturmaktadir.. Yeni yiikselen piyasa ekonomileri ile
gelismekte olan iilkelerde ekonomik alanda kisa vadede benimsenecek
politikalarin odak noktasina IMF’ye gore, i¢ talep biiylimesi hizinda yasanan
durulma ile gelismis ekonomilerden gelen dis talepteki yavaslamaya kars1
alinacak onlemler yerlestirilmelidir.



